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VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU

% Trong thang 8, cang thang thuong mai My-Trung tiép tuc dién bién kho luong va 1én mire d6 cao hon

khi hai bén tuyén bo ap mirc thué cao hon dé tra diia 1an nhau. Ngoal ra, cing thang gitra Nhat Ban — Han
Quoc Trung Quédc - An Do, My -EU cling lam g1a tang lo ngai vé trién vong tang trudng thuong mai toan
cau, tham chi co thé dan t6i suy giam kinh té thé gioi.

% Trong nudc, sin xuit cdng nghiép ting trudng & muc khé, song thdp hon so voi cing ky ndm trude.

@,
@,

dong tang.

< Ban Ié hang héa va dich vu tiéu dung duy tri xu huéng ting trudong on dinh .

< CPI binh quin 8 thang ting 2,57%, nhung van tiém an nhiéu 4p lyc tang.

K/

< Giai ngan von tir ngan sach nha nuwéc tuy co cai thién trong thang 8 nhung van cham,

< Tinh hinh phat trién doanh nghiép din bién tich cuc v6i s DN thanh lap méi va quay tré lai hoat

% Tang truong kim ngach nhap khau cao hon xuit khiu, cin cin thwong mai xuét siéu; tinh hinh thu
hut von dau tu nwée ngoz‘li c6 dau hiu tang cham lai; tdng trudng khach quoc te thap so voi cung ky.

% Ty gia twong d6i On dinh trong khi ldi suit co xu hudng ting; thi truong chu’ng khoan (TTCK) bién
dong manh do chiu tac dong tir cang thang thuong mai My —Trung Qudc, khbi ngoai chuyén sang ban rong.

Bang 1: Mét sé chi tiéu kinh té Viét Nam 8 thang dau nam 2016-2019

Cic chi tiéu TH 8T/2016 TH 8T/2017 TH 8T/2018 THS8T/2019 DB 9T/2019
Ting truong GDP (%, yoy) 5,52 (6T) 5,73 (6T) 7,08 (6T) 6,76 (6T) 6,78
CPI binh quén (%, yoy) 1,91 3,84 3,52 2,57 2,6-2,8
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 73 6,7 11,2 9,5 9,4-9,7
g::gl?n;}ili;gtj}h;é?ng‘;ﬁ DV ti&u| 5 3077 (+9,3%) | 2.280 (+ 10,3%) | 2.860 (+ 11,2%) | 3215 (+11,5%) | 3.267-3.270
Xuét khiu (1 USD) 1132 (+ 6,4%) | 1357 (+19,9%) | 1554 (+14,5%) | 169,98(+7,3%) | 193-194
Nhap khéu (1 USD) 110,9 (+ 0,6%) | 136,8 (+23,3%) | 152,7 (+11,6%) | 166,6 (+9,1%) | 192-193
Can can thwong mai (ty USD) 2,3 (11 2,8 3.4 2-3
Vén FDI diing ky (v USD) 16,1 (+20,74%) | 23,36 (+45,07 %) | 24,35 (+4,22%) 22,67 (-7,07 %) 24-25
Vén FDI thue hién (zy USD) 9.8 (+8,89%) 10,3 (+5,10%) 11,25 (+9,22%) 11,96 (+ 6,3%) 13-14
Ting trudng tin dung (%) 9,09 10,08 8,54 7,46 (7T) -
NDIUS o0 i, %) | O 2 2,65 06|05 —-1%
S DN thanh 1ap méi 73.404 (+ 19,7%) | 85.357 (+ 16,3%) | 87.448 (+ 2,4%) | 90.487 (+3,5%) -

S6 DN quay tré lai hoat dong | 18.711 (+ 65,1%) | 19.154 (+ 2,4%) | 20.942 (+9,3%) | 25.512 (+ 21,8%) -

S6 DN tam ngimg hoat ddng | 4 119 o 3 50,) | 45.776 (+ 13,3%) | 63.235 (+38,1%) | 105.550 (+ 15.5%) -

va hoan tit giai thé

* §6 trong ngodc don: tang/gidm so ciing ky nam truéc

Nguén: Téng hop tir TCTK, TCHQ, B6 KHPT va Du’ bdo cta Vién DPao tao va Nghién ciru BIDV.




BOI CANH QUOC TE

Tai My, chi s6 PMI cua linh vuc san xuit trong thang 8 giam xudng muc 49,9
diém cho thay linh vuc san xuét bt dau thu hep lai; trong khi tiéu dung (doéng gop
2/3 GDP cua MY) cling tang cham hon v6i doanh sb ban 1¢ 7 thang tang 3,1% so
voi cung ky (thap hon mirc tang 5,5% cung ky nam 2018). Cang thang thuong
mai My - Trung gia tang trong thang 8 va chua c6 dau hiéu ha nhiét 1am gia ting
lo ngai kinh t&¢ My s€ tiép tuc tdng truéng cham lai trong nam 2020. Ngay 1/8,
Fed da quyet dinh giam I3i suat co ban 0,25% va cho rang day la su diéu chinh

“trung han”, chir khong pha1 su khoi dau cua “loat dot cat giam 13i suat” do ty 18
that nghleg thang 7 & mirc 3,7% (gan véi mirc myc tiéu 3,5% trong dai han) va
lam phat van on dinh quanh mirc muc ti€u 2% (CPI thang 7 tang 1,8% so voi cung
ky ndm trudc). Nhiéu kha nang Fed s8 tiép tuc ha 1ai suét (khoang 1-2 lan nira
trong ndm 2019) voi mirc giam 0,25-0,5% dé hd trg tang truong kinh té. IMF
(thang 7/2019) du bao kinh té My s€ tang trudng 2,6% nam 2019, sau d6 chi ¢
murc 1,9% nam 2020.

Tai chau Au, trién vong kinh té van tiép tuc am dam khi cing thang thuong maj
My Trung Qudc, My -EU, van dé Brexit... dién blen phtre tap kho luong. Chi s6
PMI cua khu vuc thang 7 & muc 47 diém, 14 mitc thap trong 6 ndm qua cho thay
san xuét tlep tuc bi thu hep. Trong khi d6, lam phat van ¢ mirc thap hon nhiéu so
v muc tiéu 2% (thang 7/2019 ¢ muc 1 0%) Uy ban chau Au ngay 10/7 du bao
GDP cua Eurozone sé tang truong 1,2% vao nam 2019, thap hon murc tang 1,9%
ctia ndm 2018 do cang thang thuong mai trén toan cau va nhiitng bat 6n chinh tri,
ddc bi¢t la nguy co Anh r(n EU ma khong dat dugc thda thuan.

Kinh te Trung Qudc van gip nhleu kho khan khi cang thang thuong mai véi My
van dién bién phuc tap. Cu thé, san xuit cong nghiép tang truong cham lai khi
san xuat cong nghlep 7 thang nam 2019 tang 5,8% so voi cung ky (thdp hon mirc
tang 6,6% cua cung ky nam 2018) doanh s& ban 1& 7 thang nam 2019 tang 8,3%
so voi cung ky (thap hon muc ting 9,3% cua 7 thang ndm 2018) cho thay tiéu
dung cia nguoi dan Trung Quoc dang c6 dau hiéu suy yéu dan. Nham, dbi pho Vo1
nhiing tac dong cua cang thang thuong mai vo1 My va hd tro_ xuat khau, ngay 5/8
TQ da ha gla CNY so véi USD vuot qua mirc 7,0 va CNY van tiép tuc xu hudng
cho to1 cuoi thang 8 ¢ muc khoang 7,15-7,16). IMF (7/2019) du bdo kinh t&é TQ
tang trudng cham dan muc 6,2% va 6,0% trong nam 2019 va 2020. Dé thuc day
tang truong kinh té, du bao TQ co thé s& thuc hién cac bién phap néi long trong
thoi gian t6i (nhu ha ty 18 du trir bat budc, giam 13i suat diéu hanh...).

TINH HINH KINH TE TRONG NUG'C 8 THANG DAU NAM 2019

Sin  xudt  céng Chi s6 SXCN (IIP) thang 8 tang 10,5% so véi cung ky, thép hon muc tang 13,4%
cta cung ky nam 2018. Mdt so hnh vuc quan trong co Xu hu’crng tang cham lai
, x o nhu: SX SPPT, may tinh, san pham quang hoc (téng 3,8% so vdi cung ky, thap
khd song vin thap hon mure 21,7% cua thang 8/2018); SX than coc, SP dau mo tinh ché (tang 11 ,5%
hon so vdi cung ky so voi cung ky, thip hon muc 75,7% cua thang 8/2018).... Trong khi d6, mot s6
linh vic van duy tri da ting truong tot: khai thac quing k1m loai (tang 43,8% so
v6i cung ky, cao hon muc 6,6% thang 8/2018), khai thac than cung va than non
(tang 33,4% so v6i cung ky, cao hon mirc 16,6% thang 8/2018)... Tinh chung 8
thang, chi s6 IIP ting 9,5 % so voi cung ky, thap hon mtre tang 11,2% cua 8 thang
ndm 2018 khi khu vyc cong nghlep ché bién, ché tao ting truong cham lai (ting

10,6% so v&i cung ky so voi muce 13,3% cua 8 thang nam 2018).

nghiép ting truwong

Hinh 1: Ting trwéng chi s6 SXCN 8 thing mdt s6 nganh, 2018-2019 Hinh 2: Doanh thu bén 1é hang héa va dich vu tiéu dung, 8T/2015-2019
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Hinh 3: Dién bién CPI tir nim 2015-T8/2019
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Hinh 5: Xuét nhip khiu 8 thang, 2015-2019 (ty USD)
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Nguon: TCHQ va TCTK.
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Trang 3

Hoat dong ban 1¢ hang hoa va dich vu duy tri xu hudng tang khi gia ca thi tru:ong
kha on dinh, cung cau hang hoa dugc dam bao. Mdc du anh huéng mua bdo va
thang 7 am lich, nhung tong mirc ban 1é hang hoa va dich vu tiéu dung thang 8
udce dat 414,4 ngh1n ty dong, ting 12,4% so V61 cung ky nam trude (twong duong
muc 12,6% thang 8/2018). Trong 8 thang dau nim 2019, téng mirc ban 1é hang
hoa va doanh thu dich vu dat 3.215 ngh1n ty dong, t ang 11,5% va tang 9,03% néu
loai trir yéu t6 gia so voi cing ky nam 2018 (cac mic ting lan luot 1a 11,2% va
8,5%).

Chi s6 CPI thang 8 tang 0,28% so v&i thang trudc chu yéu do: (1) mot s6 dich vu
y t& dugc diéu chinh theo Thong tu 13/2019/TT-BYT khién nhom thude va dich
vu y té ting 2,81%; (ii) gia hoc phi mot s6 truong dai hoc, cao dang diéu chinh
ting trong khung quy dinh va nhu ciu mua sim trudc mua tuu truong khién
nhom gido duc ting 0,57%: (iii) gia thit lon va gia gao ting khién nhom hang an
ubng ting 0,24% so voi thang trude d6. Trong khi do, gia xang dau dugc didu
chinh giam trong thang khién nhom giao thong giam 0,46% so v&i thang trudc
d6. Tinh chung 8 thang dau nam, chi s6 CPI tang binh quan 2,57% so véi cung ky
nam trude, 1a muc ting thap nhat ké tir nim 2016. Tuy nhién, lam phat 15i lai c¢6
xu hudng ting (ting 1,95% so véi cung ky va 1a muc cao nhat ké tir nim 2017)
cho thay chi s6 CPI c6 thé ting cao trong cac thang cubi nim néu ty gid, gia hang
hoa, dich vu bién dong manh; tinh hinh thoi tiét (mua bao...) khong thuan loi.

Hinh 4: Mirc tang CPI cua thang 8 qua cac nam 2015-2019
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Nguon: TCTK.

Kim ngach xuét khau hang hoa thang 8 udc dat khoang 24,5 ty USD, ting 6,6%
so voi thang trude va tang 4,5% so voi cung ky nam 2018. Luy ké 8 thang dau
nam, kim ngach xuat khau udc dat 169,98 ty USD, tang 7,3% so voi cung ky
nam trude. Cac mat hang xuat khau chi lyc c6 mirc ting truong t6t van 1a Dién
ta, may tinh va linh kién (tang 14,3%); hang dét (tang 9,8%); g0 va san pham tir
g0 (tang 15,4%). Kim ngach xuat khau nhiéu mit hang nong san van ¢ xu hudng
giam nhu thuy san (giam 2,6%), rau qua (giam 6%), ca phé (giam 20%), hat diéu
(giam 9,4%), hat tiéu (giam 2,1%), gao (giam 14,2%). Vé thi trwong xuit khiu,
do TQ dang c6 dong thai han ché nhap khau, khuyén khich tiéu dung trong nudce
nham han ché cac anh huéng ciia cang thang thuong mai voi My nén xuat khau
sang thi truong nay trong 8 thang dau nim c6 xu hudng giam xudng (dat 23,8 ty
USD, giam 2,5% so v&i cung ky). Nguoc lai, thi truong xuat khiu 16n nhét cia
Viét Nam la My lai ¢6 muc tang truong 25,3% vaoi kim ngach sau 8 thang dat 38,6
ty USD. Trong khi d6, thi truong ding tht 2 1a EU c6 kim ngach 27,7 ty USD,
giam nhe 0,5% so véi cung ky nam 2018.

O chiéu nguoc lai, kim ngach nhip khéu thang 8 wéc dat 22,8 ty USD, giam

Hinh 6: Thu hut FDI 8 thang, 2015-2019 (ty USD)
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Nguon: Cuc Pau tw nuwdc ngodi, Bo KH&DT.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV



BAN TIN KINH TE ViMO

Vén FDI thuc hi¢n
ting truwong én dinh

Thuc hién vén diu
tw tir ngdn sach Nha
nwdc tuy co cdi thién
nhung vin ¢ mikc
ting thdp nhit trong
ké tir nim 2015.

Ty gida VND én dinh
trong béi cinh USD
va dong Nhén dén té
c6 nhiéu bién dpng

Lai sudt huy déng cé
xu hwong ting song

Hinh 7: Dién bién t gia VND/USD thang 3-8/2019
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Trang 4

0,6% so v6i thang trude. Lily ké 8 thang ddu nam, kim ngach nhap khau wdc dat
166,58 ty USD, tang 8,5% so cung ky nam trudc. Tang trudng kim ngach nhap
khau cht yéu dén tir nhom cac mit hang nhu Dién tir, may tinh va linh kién (33,6
ty USD, tang 21%); may moc thiét bi, dung cu phu tung (24 ty USD, tang 12,9%);
vai (8,8 ty USD, ting 4,8%). Pang luu y 13 nhap khau 6 t6 dat 4,9 ty USD, ting
60,3%. Can cin thuong mai hang hoa thang 8 wéc tinh xuat siéu 1,7 ty USD, can
can liiy ké 8 thang dau nim xuét siéu 3,4 ty USD.

Mic du vén FDI dang ky trong 8 thang dau nam c6 sy sut _giam nhe so vdi cung
ky nam trude (dat 22,63 ty USD, giam 7,07%) nhung von thuc hién van tang
truong 6n dinh (dat 11,96 ty USD, tang 6,31% so voi cung ky). Bén canh do, co
su dich chuyén Von/ tang von kha rd nét cia mot sb dbi tac dau tu quan trong cua
Viét Nam nhu Hong Koéng, Trung Qudc, Nhat Ban, Han Quoc .Trong do, hinh
thire dau tu duoc cac nha dau tu nudc ngoai day manh 13 gép von mua c6 phén,
v6i tong mire 9,51 ty USD, ting 80% so vdi cung ky.

(Danh gia xu hwong dich chuyén von FDI vao Viét Nam tai Phan Tiéu diém).

Tinh hinh thyc hién vén dau tu tir ngudn vén ngan sach Nha nudc thang 8 va 8
thang nam 2019 di c6 dau hiéu tich cuc hon khi dat ty 1& thuc hién so voi ké
hoach ndm cao hon so vé4i cung ky ndm trudce. Tuy nhién, von thuc hién van tiép
tuc ¢ mirc ting trudng thap nhat ké tir nam 2015. Von dau tu thuc hién tir ngudn
ngan sach Nha nudc thang 8 udc tinh dat 31,4 nghin ty dong, ting 5,5% so voi
cung ky nam trudc. Vén dau tu thuc hién tir nguon ngan sach Nha nudc thang 8
woc tinh dat 31,4 nghin ty dong, ting 5,5% so vé&i cing ky nam trude, bao gom:
Vén Trung uong 4,1 nghin ty dong, giam 26,9% so véi cung ky; vén dia phuong
27,3 nghin ty dong, ting 13%. Tinh chung 8 thang d4u nim 2019, von dau tu thyc
hién tir ngudn ngan sach Nha nudc dat 189,2 nghin ty dong, bang 53,1% ké hoach
nam va tang 3,8% so voi ciing ky nam trude (8 thang dau nam 2018, dat 51,8% ké
hoach va tang 10,4% so v&i cung ky).

Trong thang 8, dién bién ty gia tuong ddi on dinh khi ting nhe tir 23.203 1én mirc
23.221 trong tuan dau thang, nhung da diéu chinh lai vé muc dau thang ngay
trong tuan thir 2 va tiép tuc di ngang dén hét thang. Pén ngay 28/8/2019, ty gia
USD/VND giao dich quanh ngudng 23.208, ting 0,02% so voi dau thang va ting
0,14% so véi dau nam.

Xu hudng 6n dinh cta ty gia USD/VND dugc nhan dinh do: (i) Ngudn cung ngoai
t¢ doi dao, (ii) hoat dong XNK tiép tuc tich cuc khi 8 thang dau nim can can
thuong mai uéc thang du 3,4 ty USD; (iii) Chénh Iéch lai sudt VND-USD duy tri
duong, quanh méc 0,5-1,5%/nam (ky han 1 tuan). Tuy nhién, nhing rui ro tor moi
truong quoc té nhu (i) xu hudng ndi long CSTT thé gidi, (i1) din bién giam gia
doéng CNY, (ii1) cang thang thuong mai My -Trung Qudc... ludn tao ap luc 1én ty
gia va co thé s& co nhimng bién dong manh hon trong thoi gian ti. Nhin chung, du
kién dén hét quy 111/2019, ty gia USD/VND vé co ban van trong pham vi kiém
soat cia NHNN, quanh muc 23.200-23.350 (ting 0,6% so voi dau nam).

Trén thi trwong 1, 13i sudt huy dong tiép tuc xu hudng ting trong thang 8. Khoi
NHTMCP, déc biét 1a mot sO ngan hang vira va nho da day 1ai suat huy dong ky

Hinh 8: Dién bién l4i suit lién ngin hang thang 1 - 8/2019 (%)
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Nguon: Bloomberg.
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Hinh 9: Dién bién chi s6 VN-Index 8 thang diu nim 2019
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Trang 5

han dai ting cao 1én mat bang mai. Hién 13i suat cao nhat 13 10% (chung chi tién
gui 5 ndm cua mot sb NHTM), cao hon so véi muic cao nhét 8,5-8,6% hoi dau
nim. Nguyén nhén 13i sudt huy dong ting 3 thang qua 13 do: (i) Pap tng nhu céu
tang truong tin dung (ddc biét la tin dung trung dai han) thudng tang cao vao cubi
nam; (i) Pap Gng cac yéu cau vé h¢ s6 an toan von dap ung chuan Basel nim
2020 va quy dinh giam dan dung vén ngin han dé cho vay trung-dai han; (iii)
ngoai ra, ting tinh canh tranh cta kénh huy dong vén tién giri ngan hang so voi
cac kénh khac nhu phat hanh trai phleu doanh nghiép dang n¢ rd hién nay. NHNN
cling d3 co canh bao, nhic nhd vé dong thai ting 13i suat huy dong cua mot sb
NHTM nhu néu trén.

Lii suat cho vay nhin chung 6n dinh. Dau thang 8/2019, mot sé ngan hang 16n
nhu BIDV, Agribank, Vietcombank, Vietinbank dd cong bd giam 13i suit cho vay
ky han ngan ddi v6i cac khach hang thudc linh vyc uu tién theo dinh hudéng ciia
NHNN 0,5-1%. Tuy nhién, vi¢c giam 1ai suit cho vay kho co thé duge mo rong
cho ky han dai va cac dbi tugng khac, do miat bang 13i suat dau vao nhich 1én nhu
néu trén.

Trén thi truwong 2, 1ai suat lién ngan hang 6n dinh trong 3 tuan dau thang nhung
6 xu huéng tang trong tuan cubi cung cua thang 8 do nhu cau thanh toan tang cao
trudc dot nghi 18 2/9. Cu thé, tinh dén hét 28/8, 1i suat O/N, 1 tuan, 1 thang va 3
thang lan luot & muc 3,84%; 3,86%; 3,9%; 4,2% - tang lan luot so voi dau thang
la 1,06%; 1%; 0,7%; 0,37%. Ap luc vé thanh khoan lién ngan hang trong tudn
cudi quy khién NHNN phai thuc hién hd trg qua kénh thi truong mad. Cuy thé trong
tudn 26-28/8, NHNN bom rong 4.532,5 ty dong qua kénh OMO va khong hut
rong qua kénh tin phiéu nhu thoi gian trude do.

Thi trudng chimg khoan trong thang 8/2019 c6 sy bién dong kha manh khi chi s6
VN-Index ting 1én 997 diém (vao 1/8 va 22/8) sau d6 lai quay vé mbc 977 diém
(giam 2% so v6i dau thang) vao thoi diém cudi thang, Thang 8 (tinh dén 29/8) 1a
thang ban rong dau tién ctia nha dau tu nudc ngoai (trén san HSX) ké tir ddu nim
v0i gia tri ban rong 1,8 nghin ty VND. Thi truong bién dong do tam 1y nha dau tu
bi anh huong boi dién bién gia tang cang thang thuong mai My-Trung va hoat
dong ban rong cia NDTNN (cé the do hoat dong co cau cua cac quy). Dy kién
trong thang 9/2019, thi truong s& tiép tuc bi anh huong boi cac yéu t6 mang tinh
chat tam 1y tir dién bién kho luong cia thi truong qudc té nhu: (i) Chién tranh
thuong mai My-Trung; (i1) Pong thai cua FED va ngan hang trung wong cac nude
vé viéc ha 13i suat; (iii) Hoat dong mua/ban rong cia NDTNN... song chi s6 VN-
Index van co thé tiém can mirc 1.000 diém.

Hinh 10: Gi4 tri mua rong ciia NDTNN 8 thang diu nim 2019
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Trong 8 thang dau nam 2019 (tinh dén hét 28/8), tong khéi lwong TPCP phét hanh
dat 148 nghin ty déng (~ 79,3% khéi lwong goi thau) va dat 57% ké hoach nam.
Lai suét trai phiéu phat hanh c6 xu hudng giam so véi dau nam: ky han 7, 10 va
20 ndm giam lan luot 0,6%: 0,92%: 0,5%. Trong cac phiéu d4u thau tiép theo
trong thang 9, du kién 1ai suat c6 thé di ngang hodc giam nhe do cau trai phiéu

phat hanh gan day van kha tot.
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TIEU DIEM

Péng cha ¥, thi trudng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) c6 su phat trién dot bién.
Theo B Tai chinh, trong 6 thiang ddu nam 2019, tng mirc phat hanh trai TPDN
1a 116.085 ty dong, ting 74% so véi cung ky 2018. Vén hoa thi trudng chiém
10,22% GDP tang 21% so voi cung ky nam 2018 va vugt muc ti€u 7% GDP vao
nim 2020. Trong d6 2 khu vuc ngan hang va bat dong san chiém ty trong phat
hanh 16n nhét 1an luot 14 36.700 ty (chiém 36%) va 22.122 ty (chiém 19%). Lai
sudt TPDN binh quén 13 9,5%-11%/nam cao hon khoang 0,5% so v&i 1ai suat tin
dung dai han. Tuy nhién, c6 mot sb truong hop dic biét co 14i suét 1én dén 13-
14%/nam. Nguyén nhan chinh din dén ting truong dot bién cia thi truong TPDN
duge nhan dinh do cac quy dinh vé phat hanh di thong thoang hon nhiéu so véi
trude day, trong khi d6 nhu cau phat hanh trai phiéu cua cac ngan hang (nhim huy
dong von trung dai han dap ang yéu cau vé an toan Von theo chuén Basel II) va
cua cac cong ty bat dong san (nham tim kiém nguén von moi khi ngudn vay tin
dung bi han che) 1a rat 16n. Mac du vy, tang trudng dot blen vé quy mo, cong
thém c6 mot s6 truong hop lai suét cao, khién mit bang lai suat bi day 1én va tiém
an rai ro. Vira qua, NHNN d3 c6 cong vin giri NHTM yéu cau kiém soat rai ro
trong hoat dong d¢au TPDN.

XU HUGNG DICH CHUYEN VON FDI VAO VIET NAM

Vé quy mé diu tw

Vé linh vwe diu tw

Ké tir nam 2018, xu hudng bao ho, cing thang thuong mai, khién dong von dau tu
trén thé gidi co sy bién dong manh, khong chi giam vé gia tri (vén FDI todn cau
nam 2018 giam 13% so voi nam 2017) ma con co sy dich chuyén manh gitra cac
khu vue va quoc gia. Trong bdi canh do, khu virec Dong Nam A noéi chung va Viét
Nam noi riéng ndi 1én nhu la diém dén tiém nang, la diém den cho su phan b6 lai
dqng vbn dau tu, ddc biét 1a xu hudng dich chuyén dong vén tir Trung Quéc. Cu
thé:

Gia tri va so lwong dw an FDI vao VN c¢6 xu hwéng tiing 1én tir 2015 nhat 1a
nim 2017 va 2018 (dat 35,5 ty USD nam 2018- 1a mtic cao nhat tir trudc t6i nay)
khi Viét Nam duogc danh gia diém dén tiém nang nhung quy mo du an lai cé xu
hwéng giam. Trong 8 thang dau nam 2019, ludng vén FDI van ¢6 xu hudng ting
on dinh, v61 von FDI thyc hién dat 11,96 ty USD, tang 6,3% so voi cung ky nam
2018 (mic du vén FDI dang ky tang cham hon véi 22,67 ty USD, giam 7,07% so
voi cung ky nam trude). Bang chu y, hinh thirc dau tu nude ngoai vao Viét Nam
¢6 sy thay doi 16n thong qua gop von, mua co phan dat 9,5 ty USD (tang 82% so
Vvéi cing ky 2018); trong khi von dang ky cdp mai dat 9,13 ty USD (giam 32,3%
so voi cung ky 2018).

Tuy nhién, diém dang luu y 1a gia tri von gop tang khong tuong tmg voi su gia
tang vé s6 du an. Quy md von binh quan cua du 4n c6 xu hudng giam dan (zir 8,21
trieu USD/dw an nam 201 7xu0ng 5,91 trieu USD/dw an nam 2018 va chi con 3,79
triéu USD/dw dn 8 thang dau nam 2019). Ciing c6 thé 1a do Viét Nam dang nd luc
thu hat vén dau tu tr DNNVV.

Von FDI dau tu chii yéu tap trung vao 3 linh vuc chinh 1a: cong nghiép ché
bién - ché tao, kinh doanh bit dong san va ban budn - ban 1é - sira chira 6 t0,
xe may (chiém 75,8% tong von ding ky niam 2018). Trong d6, linh vuc CN ché
bién - ché tao luén dan dau vé thu hit von FDI (nam 2018 chiém 46,8% tong
vbn), tiép d6 1a KD bt dong san (chiém 18,65% tong von ndm 2018) va Ban budn
va ban 1&; sira chita 6 t6, md t0, xe may (chiém 10,36% tong von nim 2018). Tir
dau nam 2019 dén nay, gan 70% vén FDI dang ky vao linh vuc CN ché bién - ché
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Hinh 1: Tinh hinh thu hit FDI giai doan 2016 - T8/2019 Hinh 2: Co ciu von FDI ding ky theo nganh nghé,
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Nguon: TCTK. Nguon: TCTK.
tao (15,74 ty USD, tang 46,74% so voi cung ky nam 2018); trong khi do, linh vuc KD
bat dong san thu hat 2,31 ty USD, linh vuc Ban budn va béan 1¢ thu hatl,2 ty USD,
giam lan lugt 60% va 37% so véi cung ky nam trude

Ve déi tic 7 d6i tac dau tu 16n nhat nam 2018 (gom Nhdt Ban, Han Quoc, Singapore, Hong

Kéng, Trung Quoc, British Virgin Islands va Dai Loan) dong gop 83,2% téng von
dang ky. Sy dich chuyén vén tir cac nuéc Nhat Ban, Han Qudc, Singapore vao Viét
Nam dién ra tir nam 2017, trong khi su dich chuyén tir Hong Kéng va Trung Qudc 1d
nét nhat ké tir cudi nam 2018 den nay.
Trong 8 thang dau nam 2019, vén FDI dang ky tir Trung Qudc gdm Hong Kong dat
lan luot 1a 8,42 ty USD, gép 3, 23 1an so voi cung ky ndm 2018. So véi 3 dbi tac hang
dau khac cta Viét Nam, dong vén FDI ciia Trung Quoc vaHong Kong trong 8 thang
qua cao hon 3,5 1an s vén tir Nhat Ban, hon 2,5 lan sO von tir Singapore va 2,4 lan s6
vén tir Han Quéc. Lity ké dén hét thang 8/2019, von FDI dang ky cua ca Trung Qudc
va Hong Kong vao Viét Nam dat gan 37 ty USD, chiém 10,53% tong von FDI ding
ky ctua Viét Nam.

Hinh 3: Vén FDI diing ky ciia 7 nwée diu tw 16n nhét vao VN, giai doan 2016-T8/2019 (ty USD)
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Nguyén nhin Nguon vén FDI dich chuyén manh vao Viét Nam trong thoi gian qua do 5 nguyén
dich chuyén dong nhan chinh sau: (i) M6i truong dau tu cua Viét Nam ngay cang hap dan ddi véi cac
von FDI vao Viét NDTNN, do ¢6 vi tri chlen luoc, toc do ting truong kinh té & muc cao, lam phat kiém
Nam soat & murc thip, ty gia on dinh, chinh sach thué hip din, chi phi thué dat thap, luc
lugng lao dong tré va chi phi lao dong canh tranh so vdi cac nudce trong khu vuc, co
s& ha t'?lng, giao thong dugc chu trong dau tu...; (@) Quy mo thi truong nodi dia 16n voi
hon 96 triéu nguoi, mic sdng nguoi dan ngay cang tang, thi hiéu tiéu ding da dang;
(#ii) Vit Nam ky két cac Hi¢p dinh thuong mai tuy do véi cac nude/khu vuc 16n nhu:
EVFTA, CPTPP, v.v...; do d6, cac doanh nghi¢p mudn tan dung lgi thé, cling nhu uu
dai khi Viét Nam tham gia cac Hiép dinh nay; (iv) Mot sé d6i tac truyén thong di va
dang tang cudng chinh sach dau tu vao Viét Nam (vi du: Han Quéc, Pai Loan gia
ting dau tw vao Péng Nam A, Trung Qubc mé réng dau tw theo Sang kién Vanh dai -
Con dwong, nhiéu doi tac dang quan tam téi Viét Nam nhw mot dia diém dau tw thay
thé cho cdc dia diém khdc trong khu viee...); (v) Cang thang thuvong mai My - Trung
leo thang khlen cac nha dau tu c¢6 xu huéng tim kiém mot dia chi dau tu san xuét
(dinh hudéng xuét khau) on dinh hon, it rui ro hon, dong thoi co thé tranh duge viée ap
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Mot so diém can luu
y

Dé xudt véi Chinh
phu, By, nganh, dia
phuong

thué ctia My. Loi thé caa Viét Nam khi 14 diém dén dau tu thay thé cua Trung
Qudc boi ¢6 vi tri dia chién luge, ciing v6i lgi thé hon 3.000 km duong bo bién
cho phat trién cang bién va logistics. Ngoai ra, Viét Nam gan Trung Qudc s& cho
phép cac nha san xuat di chuyén cac bd phan cua chudi san xuét cua ho qua bién
gi6i, trong khi van duy tri mdi lién hé chit ché vdi cac co s& san xuét hién c6 tai
Trung Qudc.

Thir nhét dong Vén FDI tir Trung Qudc gdbm Hong Kéng trong 8 thang dau nim
cha yeu 12 mua ¢ phan cac doanh nghiép Viét Nam (8,42 ty USD, chiém 54%
tong von FDI cia T rung Quéc va Hong Kong vdo Viét Nam cho thdy chién luoc
cua cac NDT Trung Quoc va Hong Kéng mubn hop tac v6i DN Viét Nam, tan
dung cic co s& san xuat san ¢ va thi truong tiéu thu 0 6n dinh nham tranh rui ro,
cling nhu giam thiéu chi phi dau tu ban dau. Diéu ndy c6 thé dan t6i viée ngay
cang nhiéu cic doanh nghiép ctia Viét Nam nhung thyuc chat lai thudc quyén chi
phéi, diéu hanh cta nude ngoai.

Thir hai, quy md cia da s6 cac du an FDI van con ¢ muc thap (du6i 5 triéu USD/
du 4n tir ndm 2015 dén nay). Mic du trong nhilng nim gan ddy, da xuét hién
nhiéu du 4n c6 von dau tu trén 10 triéu USD, nhung chu yéu van 1a cac dy an co
quy md tir 1-10 triéu USD, tham chi ¢6 quy mo thap hon. Dy an dau tu véi sé von
nho da kéo theo tinh trang hau hét cac du an FDI sir dung cong nghé thép, chi dap
mg nhu cau tiéu dung phd thong, khong dem lai nhiéu gi4 tri gia ting cho nén
kinh té, it co chuyén giao cong nghé cao, tham chi tao thém strc ép canh tranh
khong can thiét d6i voi hang hoa nodi dia ciia Viét Nam. Piéu ndy cling gay 1én su
lo ngai vé kha ning cac dy an c6 ham luong cong nghe thap, dau tu tai Viét Nam
voi myc dich gia cong, lap rap dé “lach thue” “chuyen gia”.

Thik ba, mot s6 du an tong thau EPC (tu vén, thiét ké - cung cap thiét bi - xay lap,
van hanh) cta Viét Nam do nha thiu nudc ngoai dam nhiém, kéo theo phan 16n
hang hoa, may moc thiét bi phai nhap khau dé phuc vu cac du 4n nay; khong s
dung nguyén vat liéu va nhan cong tai chd, khong tao ra nhiéu viéc lam cho lao
dong Viét Nam, khong tao ra nhiéu gia tri gia tang; nhiéu du 4n bi cham tién do,
kéo dai, tang du toan, chét lugng khéng dam bao... Ngoai ra, mot s6 du 4n ton tai
hién tugng vi pham quy dinh vé sir dung lao dong nudc ngoai; ty 1é ndi dia hoa
chi tir 0-10%, chua phat huy dugc nang lyc néi dia hoa cua Viét Nam; st dung
cong ngh¢ lac hau, gay 6 nhiém méi trudng; ning lyc ciia mot s nha thau nha
dau tu nudc ngoai con han ché dan dén du an kém hiéu qua, h¢ luy to1 cac van dé
an ninh, trat ty va an toan lao dong tai dia phuong...v.v.

(i) Tiép tuc cai cach, hoan thién thé ché (nhit 12 moi truong dau tu - kinh doanh),
co s ha ting tao co ché va diéu kién thuan loi nham bét kip véi cac nudc phat
trién trong khu vuc, don nhéan va tan dung c6 hi€u qua tir hiu ung cua su dich
chuyén dong vén FDI vao Viét Nam trong thoi gian t6i; (ii) S6m c6 Chién luoc vé
thu hat dau tu nude ngoai, cu thé hoa dinh hudéng cua Bo chinh tri tai Nghi quyét
s6 50-NQ/TW ngay 20/8/2019 vé dinh huéng hoan thién thé ché, chinh sach, nang
cao chit luong, hiéu qua hop tac dau tu nudc ngoai dén nim 2030; (iii) Tang
cuong cong tac thanh tra, kiém tra cac du 4n c6 von dau tu nudc ngoai nham sang
loc céc du an c6 cong nghé lac hau, ntip bong dé chuyen gia, lach thué...; siét chat
hon nita viéc tudn thu yéu ciu vé lao dong, dam bao an ninh, trat tu xa hoi tai cac
khu vire ¢6 dy an, cong trinh, nha may...; (iv) Riéng dbi Vi cac du an phat trién
co s6 ha ting c6 sy tham gia cta cac NDT Trung Quoc can lya chon d6i tac va
hinh thire phu hop, phdi hop chit ché, nghiém tic voi ddi tac dé dam bao tién do
trlen khai du an; giup giam thiéu céac hé luy, tac dong x4u t6i x4 hoi, co so ha
tang, hiéu qua kinh té, gay ling phi ngudn lyc tai chinh,...v.v.
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